
 

 

 

 

 

▪ หอ้งคา้กสิกรไทยคาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท้ี่ 1.75% ในการประชุมวันที่ 13 สิงหาคมน้ี 

หลังจากท่ีไทยไดข้อ้ตกลงภาษีน าเขา้สหรัฐฯ เหลือ 19% ตามท่ีเราและหลายฝ่ายคาดการณ์ และใกลเ้คียงกับ

ประเทศเพื่อนบา้น ท าใหค้าดว่าผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยจะมีจ ากัด อีกทั้ง การประชุมน้ียงัเป็นการประชุมครั้ง

สุดทา้ยก่อนการหมดวาระของผูว้า่การ ธปท ดร.เศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ ดว้ย อยา่งไรก็ตาม ค่าเงินบาทที่แข็งค่า

มาก อาจเป็นอีกหน่ึงปัจจยัส าคญัที่อาจท าให ้ธปท. ลดดอกเบี้ ยเพิ่มข้ึนในปีน้ี 

คาด กนง. คงดอกเบ้ียในการประชุมครั้งน้ี  

ห้องค้ากสิกรไทยคาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้ที่  

1.75% ในการประชุมวันที่ 13 สิงหาคมน้ี หลงัจากท่ีมีมติ 6-1 ใหค้ง

ดอกเบี้ ยไวใ้นการประชุมครั้งท่ีแลว้ โดยเราประเมินว่าประเทศไทยเผชิญ

กบัความเสี่ยงที่ลดลง โดยเฉพาะความเสี่ยงส าคญัจากภาษีน าเขา้ของ

สหรฐัฯ หลังจากท่ีไทยไดข้อ้ตกลงภาษีน าเขา้สหรัฐฯ เหลือ 19% ตามท่ี

เราและหลายฝ่ายคาดการณ์ จากเดิมท่ีประกาศไวใ้นเดือนเมษายนท่ี 

36% และภาษีน าเขา้สหรัฐฯ ของไทยท่ี 19% น้ีใกลเ้คียงกับประเทศ

เพื่อนบา้น (รูปท่ี 1) ท าใหค้าดว่าผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยจะมีจ ากัด 

และท าใหป้ระเมินว่าจีดีพีไทยในปีน้ีอาจมีแนวโนม้ปรบัดีข้ึน โดยจีดีพี

ไทยในไตรมาสท่ี 2 มีแนวโน้มขยายตัวดีใกล้เคียงกับไตรมาสท่ี 1 ท่ี 

3.1%YoY จากการเร่งออกไปสหรัฐฯ ท่ีท าใหก้ารส่งออกไทยในครึ่งแรก

ของปีเติบโตสูงถึง 15% แมจ้ านวนนักท่องเท่ียวมีแนวโน้มชะลอลงจากปี

ก่อน  

รูปท่ี 1 ภาษีน าเขา้ตอบโตข้องสหรฐัฯ  
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ท่ีมา Bloomberg, Whitehouse และธนาคารกสิกรไทย 

นอกจากน้ี การประชุมครั้งน้ียงัเป็นการประชุมครั้งสุดทา้ยก่อนการหมด

วาระของผูว้า่การ ธปท. ดร.เศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ ดว้ย 

รูปท่ี 2 คาดการณเ์ศรษฐกิจไทย 

 

ที่ มา: ธปท. ศูนยว์จิยักสิกรไทย สศช. และธนาคารกสิกรไทย 

ค่าเงินบาทที่แข็งค่ามากอาจเป็นปัจจัยที่ท  าให้ 

ธปท. ลดดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน 

อย่างไรก็ตาม จากปัจจยัค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าอยา่งมากในระยะน้ี ประกอบ

กับภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ ท่ี 19% จะเป็นปัจจัยส าคัญท่ีกดดันภาคการ

ส่งออก ซึ่งเป็นหน่ึงในอุตสาหกรรมส าคัญของไทย ในขณะท่ี ธปท. มี

แนวโน้มจะช่วยบรรเทาผลกระทบของบาทแข็งค่า ผ่านทางเงินทุนส ารอง

ระหว่างประเทศท่ี เพิ่มขึ้ นอย่างมี นัยส าคัญ   สู่ ระดับสู ง ท่ี สุดเ ป็น

ประวติัการณท่ี์ 264.71 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั  

รูปท่ี 3 ค่าเงินบาทและเงินทุนส ารองระหวา่งประเทศโดย ธปท. 

 

ที่ มา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

2026F

BOT BOT

Jun-25 Aug-25 May-25 Jun-25 Jun-25

GDP growth 2.5 1.4 1.5 1.8 2.3 1.7

Private consumption 4.4 2.0 2.0 2.4 2.0 1.7

Government consumption 2.5 1.5 1.5 1.3 1.2 0.5

Private investment -1.6 -0.5 -0.5 -0.7 1.7 0.9

Public investment 4.8 6.0 5.0 5.5 6.0 6.1

Exports of goods (USD terms) 5.8 1.5 3.4 1.8 4.0 -2.0

Import of goods (USD terms) 6.3 2.2 3.3 2.3 5.3 -1.9

Current account (USD bn) 11.1 11.0 11.0 13.7 11.0 13.0

Headline inflation 0.4 0.3 0.3 0.5 1.0 0.9

Tourist arrivals (mn) 35.5 34.5 32.2 37.0 35.0 38.0

Dubai oil price (USD/barrel) 79.7 66.0 68.0 70.0 73.0 70.0

Kresearch

2025F

NESDC

Source: BOT, KResearch, NESDC, KBank
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รูปท่ี 4 นโยบายการเงินธนาคารกลางทัว่โลก 

 
ที่ มา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย  

 

Spot rate (%) YTD change (bps) 2023 (%) 2024 (%) 2025F (%) 2023 2024 2025F

US 4.50 0 5.50 4.50 4.10 4.13 2.96 2.84

EZ 2.00 -100 4.00 3.00 1.83 5.47 2.37 2.00

UK 4.25 -50 5.25 4.75 3.75 7.38 2.53 3.20

Switzerland 0.00 -50 1.75 0.50 0.00 2.20 3.20 0.20

Japan 0.50 25 -0.10 0.25 0.70 3.25 2.74 2.90

Australia 3.85 -50 4.35 4.35 3.35 5.63 3.15 2.50

China 4.35 -10 4.35 1.50 2.80 0.24 0.24 0.10

India 5.50 -100 6.50 6.50 5.30 5.66 4.95 4.60

Korea 2.50 -50 3.50 3.00 2.15 3.63 2.33 1.90

Malaysia 2.75 -25 3.00 3.00 2.60 2.50 1.83 1.90

Philippines 5.25 -50 6.50 5.75 4.90 6.00 3.22 2.00

Thailand 1.75 -50 2.50 2.25 1.35 1.25 0.40 0.50

Taiwan 2.00 0 1.88 2.00 1.90 2.49 2.18 1.80

Indonesia 5.25 -75 6.00 6.00 4.95 3.75 2.30 1.80

Vietnam 4.50 0 4.50 4.50 4.45 3.26 3.63 3.40

Policy rate Inflation
Country



 

 

 

 

 
Disclaimer 

“This document is intended to provide material information relating to investment or product in 

discussion, presentation or seminar only . It does not represent or constitute an advice, offer, 

recommendation or solicitation by KBank and should not be relied on as such . In preparation of this 

document, KASIKORNBANK Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial and 

other information from public sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or completeness 

of the information described herein.  
In the case of derivative products, where the recipient of the information (the "Recipient") provides 

incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering information relating 

to investment or derivative products in conformity with the genuine need of the Recipient . The Recipient 

also acknowledges and understands that the information provided by KBank does not indicate the expected 

profit, yield or positive return in the future . Furthermore the Recipient acknowledges that such investment 

involves a high degree of risk as the market conditions are unpredictable and there may be inadequate 

regulations and safeguards for the Recipient. 
Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient must  

review information relating to services or products of KBank including economic and market situation and 

o t h e r  f a c t o r s  p e r t a i n i n g  t o  t h e  t r a n sa c t i o n  a s  p o s t e d  i n  KBan k ’s  w ebs i t e  a t  URL 

https://www.kasikornbank.com and/or in other websites including  all other  information, documents 

prepared by other institutions and consult with your financial, legal or tax advisors before making any 

investment decision. The Recipient understands and acknowledges that the investment or transaction 

hereunder is the low liquidity transaction and KBank shall not be responsible for any loss or damage 

arising from such investment or any transaction made by the Recipient . The Recipient including its 

employee, officer or other person who receives information from this document or its copy on the behalf of 

Recipient, represent and agree not to make any copy, reproduce or distribute any information hereunder 

whether in whole or in part to any other person and shall keep confidential of all information contained 

therein.The Recipient  acknowledges that there may be conflict of interest under the KBank ’s services, 

whether directly or indirectly and should further consider the character, risk and investment return of each  

product by reading details from relevant documents provided by KBank and the Recipient shall review 

KBank Foreign Exchange Disclosure at https://www .kasikornbank .com /th /business /derivative -
investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf 

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of 

making complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.” 
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